0. INTRODUCCION

- Esenciay apariencia en €l enfoque dominante acercade"lacrisis’.

- Ironia de como, en los Ultimos tiempos, el problema principa se ha convertido en lano presenciade
Esparia en la cumbre de Washington.

- Recuperacion intelectual de autores que la Economicsy el establishment creian haber defenestrado
definitivamente: Keynes, Marx. Ironiadel Nobel de Economia a Krugman (un autor cuyos
planteamientos académicos, en el dmbito del sistema financiero internacional, se encuadra en el neo-
keynesianismo). Recordar que en 1997 se otorg6 a Merton y Scholes "por desarrollar un nuevo método
para determinar el vaor de los derivados'. Miseria ideol 6gica de la economia convencional.

- ¢Qué significalacrisis? Necesidad de plantear el proceso (la acumulacion de capital) sobre la que se
ésta se asienta. Proceso de desarrollo histérico sujeto acrisis periédicas. Proceso que se asienta sobre
una determinada forma de relaciones social es, dominadas tendencialmente por el deseo individual,
materializado en €l consumo de mercancias), sobre un espacio geografico asimétrico (relaciones
centro-perieferiay otras asimetrias espaciales) y sobre un metabolismo con la naturaleza
sistematicamente negado por la economia ortodoxad). Pero alavez que se asienta sobre ello, €l capital
despliega una ldgica propia (hipostasiada en los diversos planteami entos escol ésticos de la Economics,
cuyas discusiones se basan primordialmente en divergencias en los model os matemati cos que emplean
y las hipdtesis sobre las que éstos se constuyen), que condiciona una serie de caracteristicas del mundo
actual por encimade la voluntad de economistas, politicosy activistas.

1. RAICES HISTORICASDE LA CRISIS

a. Lasraicesdel crecimiento en laposguerradelall G.M. (1945-1975).

- Estado del Bienestar.

- Papel del délar como divisade reservay papel de EE.UU. derivado de ese hecho.

- Organizacion fordista de la produccion. (Nocién de régimen de regulacion del capitalismo).

- Regulacion financiera via emision monetaria-> INFLACION

- Relaciones centro-periferia basadas en las materias primas baratas.

- Pepel del FMI y del BM en la gestion y reproduccion de dichas relaciones centro-periferia. FMI como
coordinador de las paridades moneterias. Tipos de cambio fijos.

- Vigencia econdémica del Keynesianismo y caracteristicas principales.

. Matriz idéntica ala economia neoclasica (0, hablando més propiamente, marginalista) desarrollada
desde la Ultima década del XIX (Marshall, Jevons, Walras): la sociedad es la composicién de un
conjunto de individuos que actlian persiguiendo su interés).

. Keynes plantea que, en determinadas circunstancias, |as acciones de las empresas y |os individuos
pueden conducir a una situacion econdémica por debajo de la potencial (menos demanda agregaday
menos produccion). De ahi que el Estado deba articular medidas para fomentar la demanda.
(Regulacion de la politica fiscal, inversion publica, etc.) Efecto multiplicador de lainversion publica



b. Lacrisisdelos setentay la configuracion de un nuevo orden inter nacional
- Crisis del modelo de regulacion fordista.
- Crisisde las politicas del Estado del Bienestar (crisisfiscal del Estado).
- Cambios en el sistema monetario internacional. Fin de la paridad oro-délar. Tipos de cambio
flotantes: las paridades entre monedas se determinan seguin €l juego de la ofertay la demanda en €l
mercado monetario.
- Declive del pensamiento keynesiano y auge del monetarismo (Hayek, Friedmann):

. Restriccion de la emisién monetaria. Control de lainflacion. Tipos de interés elevados. ->
Fortalecimiento del SECTOR FINANCIERO.

. Enfoque monetario de la balanza de pagos. Restriccién del crédito interno.

. Paliticas llevadas a cabo por Reagan, Thatcher. Ensayo en las dictaduras militares del Cono Sur.
- Cambios en €l régimen de regulacion: acumulacién flexible. Respuesta a las rigideces del fordismo.
Flexibilizacion y diversificacion de los mercados. Externalizacion y florecimiento de pequefias
empresas. Disgregacion y desocalizacion del proceso productivo. Nueva Division Internacional del
Trabgjo ("terciarizacion” de la economia central, traslado de la "produccion sucia' y de otras fases
intensivas en trabajo alas periferias [N.B.: call-centers, siderurgia; relacionar con la produccion
energética en Asturias parala exportacion].). Diversificacion del producto e ideologias de la " soberania
de los consumidores'. Regulacién de los mercados monetarios y financieros de modo indirecto, através
de la manipulacion de los tipos de interés. (Tipos de interés elevado favorecen la afluencia de capitales
aun pais, generando como consecuencia €l incremento de valor de su divisa). Consecuencias de estos
cambios de los tipos de interés en la economiareal y, particularmente, en las economias domesticas.
- Auge de las politicas monetaristas, |levadas a cabo por diversos gobiernos. Crisis de ladeuday
politicas de gjuste estructural.

c. Afios 80-90:

. Interconexion y desregulacion de los mercados financieros y hegemonia estadounidense vinculada a
dicha desregulacién (apuesta por |a globalizacion, impul sada especialmente bajo la presidencia
Clinton). Creciente relevancia del ambito de lo financiero. Relacion con la economia“rea”, "material™
0 "productiva": &mbito derivado de él pero que se erige en esfera dominante, en sector que dirigey
coordinala economiamundial. (Explicar por qué: papel del crédito en la economia capitalista, etc.
Sobreacumulacion y tendencia ala"financiarizacion" de dicha sobreacumulacién en contextos de tasa
de beneficio en regresion [por ggemplo en € periodo 2000-2006, en en que las tasas de beneficio en €l
sector no financiero han caido, en EE.UU casi un 25%].). El sistema financiero posee en la actualidad
poderes de creacion y (sobre todo) de destruccidn inéditos en la historia. Fragilidad sistémicay
creciente intervencion estatal en los mercados financieros (p.e., 10 intervenciones de la Reserva Federal
como prestamista en Ultimainstancia entre 1982 y 1995). Mercado accionarial, bonos de deuda publica,
mercados de futuros. Mercados "derivados’, en los que los activos viven una especie de "segunda vida'
(Marx).

. "Exhuberanciairraciona"” (A. Greenspan) de los mercados financieros. (gj.: larelacion entre el
volumen de deuday el PIB en EE.UU. eraen 1980 de un 163%. En 2007 dicharatio ascendiaaun



346%. Espectacular es el crecimiento de la deuda en €l sector financiero, que ha pasado de un 21% en
1980 a un 116% en 2007.).

. Para analizar la dinamica habida en el capitalismo mundia en la Gltima década, es preciso atender a
dos elementos principales:

. (1) El crecimiento de ciertas "economias emergentes’, muy especilmente de China. (En 2006 los
mercados emergentes disponian ya de un 50% del producto global). Lacrisis de liquidez ha dejado
préacticamente indemnes a dichos mercados. ¢Crecimiento dependiente o policentrismo mundial ?
Creciente dependencia energéticay busgueda de nuevas fuentes de aprovisionamiento (Asia Central,
Africa).

. (2) Las dindmicas en € capitalismo estadounidense. Doble viapara el gercicio de su hegemonia: la
creacion de regimenes comerciales y financieros que lo favorezcan (gj: Clinton-Robert Rubin) y la
accion militar directa (gj: Bush-Donald Rumsfeld). Descenso de los salarios reales, disminucién de las
tasas de sindicacion y conflictividad laboral y transformaciones en la distribucién de la renta en favor
del capital. Politicafiscal regresiva. Aumento de los tipos de interés, flujo de capitales procedentes de
otras partes del mundo y "burbuja especulativa’. Incremento del valor del dolar. Acuerdo de Plaza
(1985): devauacion del ddlar e incremento de las exportaciones estadounidenses y del sudeste asiatico
(Singapur, Talandia, Indonesia, Malasia). Politica de Clinton (1992) de control de lainflacion e
incremento de las exportaciones, basados en unos tipos de interés bajos y un délar devaluado a
consecuencia de ello. Nuevo acuerdo (1995) parala subidadel dolar. Afluencia de capitalesa EE.UU. y
nueva burbuja especulativa. "Efecto riqueza' y explosion del consumo interno basado en el
endeudamiento. " Capitalsimo popular”. (Crisis del sudeste asiatico como consecuencia de la doble
dindmica de burbujas especulativas y descenso de las exportaciones. Quiebradel LTCM y operacion de
rescate por vaor de $3,6bn). Etapa (2001-2007) de tipos de interés bajos, que animan alos bancosy los
hogares a endeudarse. Mutaciones en €l sistema financiero: |os principal es depositarios de los ahorros
no son yalos bancos "tradicionales’ sino los fondos de pensiones, "hedge funds’, etc. Apariencia de
dinero magico, venido de lanaday sin intervencion alguna de la produccion real de valor, basado en los
elevadisimos nivel es de apalancamiento (leverage) en hipotecas y en obligaciones de deuda: explicar el
proceso. Crecimiento del mercado crediticio (especia mente hipotecario) subprime o de ato riesgo (en
2002 el 7% del mercado hipotecario era subrprime; en 2007 lo era el 12,5%). Ironiade como e Tesoro
estadounidense ha prevenido que estos activos "aterrizasen” para acanzar su "valor de equilibrio”.
Quiebra de Bear Sterns, Lehmann Brothers, AIG (lamayor compafiia de seguros mundial) y rescate de
$85bn. Compra de "activos toxicos' alos bancos (a precios muy por encimade su valor actual de
mercado) por $700bn y socializacion de pérdidas.

. Crisis actual del capitalismo estadounidense. Reforma de las relaciones internacionales y de las
instituciones de Bretton Woods. |mportancia decreciente del dolar.

. Relaciones centro-periferiay acumulacion por desposesion. Critica de lateoria convencional del sub-
desarrollo. Tendencia decreciente del ingreso medio de A.L. y Africa con respecto alos paises del
Norte.



1b. ALGUNAS CARACTERISTICASDE LA CRISISEN EL ESTADO
ESPANOL

- Laprincipal fuente de creacion de capital ficticio se ha producido en el sector inmobiliario. La
burbuja inmobiliaria ha permitido que el consumo crezca muy por encimadel crecimiento del PIB, a
igual que ha ocurrido, p.e., en el Reino Unido. A su vez, la produccion de espacio urbanizado y la
reestructuracion del existente hasido lafuente principal de crecimiento del PIB (al doble) en ladltima
década. (Especificidades historicas y juridicas de dicha situacion).

2. EL CAPITALISMO QUE VIENE

- Lacrisises parte del proceso de acumulacion de capital. No conduce a su derrumbe sino que
constituye un momento necesario de dicho proceso. Pero dicho momento, en el que se producen
cambios econdémicos (quiebras, reabsorciones, etc.: desvalorizacién de capital), politicos
(transformaciones en el régimen de regulacion) e ideol 6gicos (cambios de paradigmaen e pensamiento
econdmico) abre perspectivas novedosas para los movimientos anti-sistémicos. Ante la debacle de una
verdadera izquierda anticapitalista, dichas perspectivas aparecen, sin embargo, como poco halaglefias:
la adopcién de medidas timidamente neo-keynesianas (algunas de €llas preconizadas por autores
supuestamente marxistas o movimientos sociales como ATTAC) se asienta sobre la previa asuncion,
por parte de laizquierda, de muchos planteamientos liberales. La afinidad al PSOE de toda una serie de
movimientos sociales en Espaiiaes € principal operdor de este proceso.

- Movimientos a escala internacional, mezcla de reformismo y transformacion: Venezuela, ALBA,
Banco del Sur, liderazgo de la OPEP.

- ¢Nuevo régimen de regulacion? Control més estricto del ambito de lo financiero, "aterrizaje”
controlado de las burbujas especulativas que afectan al centro del sistema (inversion estatal).



